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Die neue Rechtslage: Tatbestand
Insider-Information

Die Pflicht zur Veroffentlichung von Insider-Informationen (Ad-
hoc-Meldepflicht) ist eine Grundvoraussetzung fur das
ordnungsgemaise Funktionieren des Kapitalmarktes. Ihr Zweck
ist es, den Marktteilnehmern zum richtigen Zeitpunkt die
relevanten Informationen zur Verfugung zu stellen. Aber wann ist
der richtige Zeitpunkt und was sind die relevanten
Informationen?

In einer dogmatischen Aufarbeitung des Insiderrechts werden im
Buch ,Zwischenschritte - Insiderinformationen im zeitlichen
Ablauf* die Tatbestandselemente der Insider-Information,
Fragen der Veroffentlichung und des Aufschubs sowie der
Lverstandige Anleger” (die Maffigur zur Beurteilung von Insider-
Informationen) untersucht und konkrete Handlungsanweisungen
fur die Praxis erarbeitet. Ebenso steht die Anwendung des
vielfach diskutierten Probability/Magnitude-Tests im Fokus der
Untersuchung. Begleitend wurden erstmals auch Fragen der
Wissenszurechnung umfangreicher untersucht: Wann wird die
Ad-hoc-Meldepflicht ausgelost, wenn die Insider-Information
auferhalb der Fuhrungsorgane aufkommt?
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