
Forum

Unternehmens- 
bewertung 2025

Neufassung des Fachgutachtens KFS/BW 1
	• Entwürfe neuer Bewertungsstandards in Österreich und Deutschland

	• Systematik der Wertmaßstäbe (Bases of Value) nach dem Entwurf des  
Fachgutachtens KFS/BW 1

	• Neue Definitionen des objektivierten Unternehmenswertes, des Marktwertes 
und des typisierten subjektiven Entscheidungswertes 

	• Neue Empfehlungen für die Bewertung von kleinen und mittelgroßen Unternehmen 

Finale Beschlussfassung des Fachgutachtens KFS/BW 1 im Laufe des  
zweiten Quartals 2025 geplant!

Moderation & fachliche Leitung
Klaus Rabel, Deloitte | Rabel & Partner 

Vortragende 
Marcus Bartl, BDO | Viktoria Gass, PwC | Christian Hickel, Deloitte | Wolfgang Kniest, EACVA | 
Stefan Szauer, Forvis Mazars

lindecampus.atWien9:15–17:0028.1.2025



Forum Unternehmensbewertung
28. Jänner 2025

9:15	 Eröffnung
Klaus Rabel, Deloitte | Rabel & Partner

9:30 	 Entwürfe neuer Bewertungsstandards in Österreich und Deutschland – Gemeinsamkeiten und 
Unterschiede 
	• Zielsetzungen der Überarbeitung
	• Funktionen der Gutachter:innen
	• Wertmaßstäbe und Wertkonzepte
	• Neuerungen beim objektivierten Wert
	• Anwendung von Multiplikatorverfahren 

Wolfgang Kniest, EACVA   
Klaus Rabel, Deloitte | Rabel & Partner

11:00	 Kaffeepause

11:30 	 Wertmaßstäbe nach dem Entwurf des Fachgutachtens KFS/BW 1
	• Wertkonzepte
	• Neue Systematik der Wertmaßstäbe (Bases of Value)
	• Internationaler Vergleich
	• Anwendungsbereiche
	• Rechtsgeprägte Bewertungsanlässe

Klaus Rabel, Deloitte | Rabel & Partner

12:15	 Mittagspause

13:15 	 Der objektivierte Unternehmenswert nach dem Entwurf des Fachgutachtens KFS/BW 1
	• Neue Definition
	• Zweckadäquates Bewertungsverfahren
	• Plausibilität der Planung – Managementplanung vs. erwartungstreue Planung
	• Zu berücksichtigende Erfolgspotenziale
	• Finanzierungs- und Ausschüttungsannahmen
	• Kapitalkosten
	• Anteilsbewertung

Marcus Bartl, BDO 

14:15 	 Der Marktwert nach dem Entwurf des Fachgutachtens KFS/BW 1
	• Begriff und Einordnung
	• Methodenpluralität
	• Anwendung von kapitalwertorientierten Verfahren 
	• Transaktionskosten
	• Fungibilitätsrisiko (DLOM)
	• Bewertung von Mehrheits- und Minderheitsanteilen
	• Anwendung von Multiplikatorverfahren
	• Ableitung des Marktwerts aus einer Wertbandbreite

Christian Hickel, Deloitte 

15:00	 Kaffeepause

15:30 	 Der typisierte subjektive Unternehmenswert nach dem Entwurf des Fachgutachtens KFS/BW 1
	• Begriff und Einordnung
	• Zweckadäquates Bewertungsverfahren
	• Plausibilität der Planung
	• Zu berücksichtigende Erfolgspotenziale
	• Finanzierungs- und Ausschüttungsannahmen
	• Kapitalkosten
	• Anteilsbewertung
	• Auswirkungen für die Praxis

Viktoria Gass, PwC



lindecampus.at

Fachliche Leitung  
WP/StB Univ.-Prof. Dr. Klaus Rabel, CVA
Partner bei Deloitte Österreich und Geschäftsführer der Rabel & Partner GmbH, Graz; allgemein beeideter und 
gerichtlich zertifizierter Sachverständiger; Universitätsprofessor für Unternehmensbewertung und wertorientierte 
Unternehmensführung an der Karl-Franzens-Universität, Graz; Vorsitzender des Fachsenats Unternehmensbewertung 
der Kammer der Steuerberater:innen und Wirtschaftsprüfer:innen; stellvertretender Vorsitzender des Vorstands des 
EACVA e.V., Frankfurt a.M.

Vortragende  
WP/StB MMag. Marcus Bartl, CVA
Partner der BDO; Mitglied des Fachsenats für 
Unternehmensbewertung der Kammer der Steu­
erberater:innen und Wirtschaftsprüfer:innen; 
allgemein beeideter und gerichtlich zertifizierter 
Sachverständiger.

WP Dr. Viktoria Gass  
Partnerin bei PwC Österreich und Leiterin des 
Bereichs Unternehmensbewertungen und Fi­
nancial Modelling; Mitglied des Fachsenats für 
Unternehmensbewertung der Kammer der Steu­
erberater:innen und Wirtschaftsprüfer:innen.

WP/StB MMag. Christian Hickel, CFA, CVA  
Partner im Bereich Financial Advisory bei Deloitte 
in Wien; Tätigkeitsschwerpunkte: Unternehmens- 
bewertungen, Fairness Opinions, Financial  
Modelling und finanzielle Restrukturierungen. 
Branchenfokus auf Finanzdienstleistungssektor, 
Bau- und Energiesektor sowie produzierende In­
dustrie; Mitglied im Fachsenat für Unternehmens­
bewertung der Kammer der Steuerberater:innen 
und Wirtschaftsprüfer:innen.

Dipl.-Kfm. Wolfgang Kniest, CVA
Geschäftsführer der EACVA GmbH, Gründungs­
mitglied und Mitglied der Zulassungskommission 
der EACVA; Redakteur der Zeitschriften Bewer­
tungsPraktiker sowie des European Business 
Valuation Magazine; Lehrbeauftragter für Unter­
nehmensbewertung an der FH Erfurt sowie Do­
zent an der Frankfurt School of Finance & Ma­
nagement; Fachautor und -vortragender.

StB Mag. Stefan Szauer 
Geschäftsführer bei Forvis Mazars; Beratungs­
schwerpunkte u.a.: Unternehmensbewertung, 
Due Diligence, Betreuung von Umstrukturie­
rungen/Umgründungen; Mitglied im Fachsenat 
für Unternehmensbewertung der Kammer der 
Steuerberater:innen und Wirtschaftsprüfer:innen; 
allgemein beeideter und gerichtlich zertifizierter 
Sachverständiger.

Nutzen
Das Forum Unternehmensbewertung des Linde Campus unter der fachlichen Leitung von Prof. Dr. Klaus Rabel zählt zu 
den wichtigsten Expert:innentreffen für die Unternehmensbewertung in Wien. Ein jährlich wechselndes Programm, heraus­
ragende Vortragende aus Österreich und Deutschland und die Konzentration auf das Wesentliche – die Wissensver­
mittlung – zeichnen die Veranstaltung aus.
Im Fokus des heurigen Forums steht der Entwurf der Neufassung des Fachgutachtens KFS/BW 1: das Expert:innenteam 
analysiert Gemeinsamkeiten und Unterschiede zum Entwurf der Neufassung des deutschen Standards IDW S 1, stellt 
die neue Systematik der Wertmaßstäbe vor, präsentiert die Definitionen des objektivierten Unternehmenswertes, des 
Marktwertes und des typisierten subjektiven Entscheidungswertes und diskutiert Empfehlungen für die Bewertung von 
kleinen und mittelgroßen Unternehmen.
Der Entwurf des neuen österreichischen Bewertungsstandards unterliegt einem Public Posting bis zum 28.2.2025,  
mit geplanter Beschlussfassung im Laufe des zweiten Quartals 2025.

16:15 	 Bewertung von kleinen und mittelgroßen Unternehmen nach dem Entwurf des  
Fachgutachtens KFS/BW 1 
	• Übertragbare Ertragskraft
	• Abschmelzmodell
	• Make-or-Buy-Ansatz
	• Annahmen zur Lebensdauer
	• Eigenkapitalkosten
	• Anwendung von Multiplikatorverfahren

Stefan Szauer, Forvis Mazars

17:00 	 Ende der Veranstaltung



Linde Verlag Ges.m.b.H. 
Scheydgasse 24 
1210 Wien 
Handelsgericht Wien 
FB-Nr.: 102235X 
ATU 14910701 

Organisation
Termin
Dienstag, 28. Jänner 2025, von 9:15 bis 17:00 Uhr
Tagungsort
Double Tree by Hilton Vienna Schönbrunn 
1140 Wien, Schlossallee 8; Tel.: +43 1 89110
Zimmerreservierungen nehmen wir selbstverständlich gerne für Sie 
vor. Die anfallenden Kosten rechnen Sie jedoch bitte direkt mit dem 
Hotel ab.
Teilnahmegebühr (zzgl. 20 % MwSt.)
EUR 488,– �für Linde-Abonnent:innen  

(Zeitschriften & Linde Digital)
EUR 610,– für sonstige Interessent:innen
einschließlich Unterlagen, Begrüßungskaffee, Erfrischungs­
getränken, Imbiss und Mittagessen. 
Auszug aus den Allgemeinen Geschäftsbedingungen, die Vollver­
sion finden Sie unter lindeverlag.at/agb.
Anmeldungen werden ausschließlich schriftlich entgegengenom­
men und nach Eingang ihrer Reihenfolge berücksichtigt.

Bei Stornierung (schriftlich) der Anmeldung ab 14 Tage vor  
Veranstaltungsbeginn sind 50 %, bei Stornierung am Veranstal­
tungstag selbst bzw. bei Nichterscheinen sind 100 % der Teilnah­
megebühr fällig. Die Stornogebühr entfällt bei Nominierung einer 
Ersatzperson.
Der Veranstalter behält sich das Recht vor, bei nicht ausreichender 
Teilnehmer:innenanzahl die Veranstaltung kurzfristig abzusagen 
sowie kurzfristige Programm- oder Terminänderungen aus drin­
gendem Anlass vorzunehmen. Im Falle einer Absage der Veranstal­
tung bieten wir eine Umbuchung auf die nächste Veranstaltung an 
bzw. statten wir bereits geleistete Zahlungen an den Linde Verlag 
zurück. Weitere bereits getätigte Aufwendungen werden nicht 
rückerstattet.

Ermäßigungen 
Wenn sich drei oder mehr Personen aus Ihrem Unternehmen 
anmelden, gewähren wir Ihnen und Ihren Kolleg:innen einen Preis­
nachlass von 10 %. Konzipient:innen/Berufsanwärter:innen (Steuer­
berater- oder Rechtsanwaltsprüfung) erhalten einen Preisnachlass 
von 20 % auf EUR 610,–. Ermäßigungen sind nicht addierbar.

Titel | Vorname | Zuname

  Berufsanwärter*in | Konzipient*in	   Zimmerreservierung von	 bis

Abteilung | Position

Firma

Adresse

Telefon	 E-Mail

Rechnung an

Datum | Unterschrift

Mit meiner Unterschrift erkläre ich mich mit den AGB und der Datenschutzbestimmung des Linde Verlages einverstanden. 
Abrufbar unter www.lindeverlag.at/agb und www.lindeverlag.at/datenschutz.

Anmelde- und Bestellformular
	� Ja, ich nehme am Forum Unternehmensbewertung 2025 am 28. Jänner 2025 teil.
	� Ja, ich bin Linde-Abonnent*in, Abo-Nr.: 
	� Ja, ich bestelle  Ex. Unternehmensbewertung für die Praxis.

Branchenspezifisches Know-how

ca. € 109,–

digital  
erhältlich

Unternehmensbewertung  
für die Praxis
Maier | Kumpfmüller | Kranebitter (Hrsg.)

4. Auflage 2025  
Erscheinungstermin: 23.9.2025
978-3-7143-0387-2

Kontakt

Jannine Lehner
Kundenservice Linde Campus

  +43 1 24 630-877
  campus@lindeverlag.at

lindecampus.at +43 1 24 630-877 campus@lindeverlag.at
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